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Revue hebdomadaire
(Semaine du 18 juillet 2022)

L'ACTUALITE ECONOMIQUE ET
FINANCIERE INTERNATIONALE

EN BREF : La hausse des prix, aggravée par la guerre en Ukraine,
s'installe durablement dans I'’économie mondiale, la BCE réagit enfin.

Au cours de la semaine, 'OMS a déclaré I'épidémie actuelle de variole du singe, qui se propage
rapidement, comme une urgence de santé publique mondiale. Par ailleurs, la hausse des prix de
I'énergie et des denrées alimentaires, aggravée par la guerre en Ukraine, s'installe durablement
dans I'économie mondiale. Confrontée & une inflation record en zone euro, la BCE a finalement
relevé ses taux directeurs de 50 points de base & I'occasion du dernier Conseil des gouverneurs,
surprenant les marchés qui s'attendaient plutdt & une hausse de 25 points de pourcentage
conformément & I'annonce faite début juin par la présidente de I'institution,

Niveau Variation
le 22 juillet 2022 sur la semaine
Taux refi BCE (%) 0,50 Hausse
Taux des Fed Funds US (%) 1,50 -175 Stable
Cours de I'Or (en USD/Once) 1736,95 Hausse
Cours du Fer (en USD/tm) 105,39 Hausse
Cours de I'Aluminium (en USD/tm) 2 469,00 Hausse
Euro (1 euro = --- dollars) 1,0183 Hausse
Pétrole (baril de Brent en $) 103,71 Hausse




CHRONIQUE DES MATIERES PREMIERES

Le marché pétrolier est affecté par les craintes
sur la demande alors que les taux d'intérét
remontent et que les stocks d'essence ont
augmenté plus vite que prévu la semaine
derniére aux Etats-Unis, selon les données de
I'Agence  américaine  d'information  sur
|'"énergie. Le baril de Brent a cl6turé la semaine
écoulée a $ 103,71 et le brut Iéger américain
(WTI) a $94,70, contre respectivement
$ 100,99 et $ 97,59 la semaine précédente.

Graphique 1 : Cours du baril du Brent (en USD)
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Source : Reuters, Investing

L'once d'or a atteint $ 1 736,95 en fin de la
semaine sous revue contre $ 1 706,15 la
semaine d’avant, mais reste loin de son pic de
$ 2 075 atteint en mars dernier. Les cours du
métal jaune subissent une correction sur le
marché, en raison de la dépréciation de I'euro
face au billet vert. De méme, les cours de
I'aluminium et du fer terminent la semaine
respectivement a $ 2 469,00 la tonne et
$ 105,39 la tonne.

Graphique 2 : Cours des métaux précieux (en USD)
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Source : Reuters, Investing, LBMA Precious Metal Prices
* [‘axe verticale secondaire concerne le cours du fer

Les cours du cacao chutent sur la semaine
pour terminer a $ 2 304 la tonne contre de
$ 2 321 a New York sur I'échéance septembre.
A Londres, elle régressait également en

passant de £1 720 a £ 1 714 sur la période.
Ce repli reste consécutif aux broyages de la
féve qui ont baissé aux Etats-Unis.

Le café se remet de sa mauvaise passe en fin
de semaine derniére. En effet, les cours
d’Arabica a New York ont évolué en passant de
$ 1,998 la livre (Ib) la semaine écoulée, a
$ 2,1585 la livre (Ib). A Londres, le café
Robusta, a terminé la période sous revue a
$ 1 987 la tonne contre $ 1 923 une semaine
auparavant. Le marché du café demeure
soutenu par des stocks mondiaux en baisse,
avec des stocks certifiés de I'ICE a 712 817
sacs de 60 kg, soit une contraction de 28% sur
le mois.

Les cours du caoutchouc ont chuté sur I'Osaka
Exchange, en cléturant la semaine a 237,7
vens ($ 1,72) le kilo contre 241,5 yens en fin
de la semaine précédente tandis que sur le
marché de Shanghai, ils s’apprécient
légerement a 11 760 yuans ($ 1 739,49) la
tonne contre 11 705 yuans. Au coeur du
marché, la situation de la pandémie de COVID
en Chine, premier consommateur mondial de
caoutchouc.

Les cours du coton sur I'ICE se sont repris
cette semaine pour cléturer a 91,6 cents la
livre contre 88,71 cents une semaine plus tot
dans un contexte de forte volatilité. Mais en
deux mois les cours ont perdu prés de 50 cents
la livre en partie avec la liquidation massive
des fonds dans le coton mais aussi dans les
autres matiéres premiéres. La perspective
d’une récession et d’'une demande plus faibles
a accompagné la chute.

Les cours de I'huile de palme ont Iégérement
progressé cette semaine. Ils sont partis de
3 585 ringgits la semaine précédente sur la
Bursa Malaysia Derivatives Exchange, pour
cloturer a 3 722 ringgits ($ 835,47) la tonne.

En raison d'une demande faible, les prix a
I'exportation du riz indien ont légérement
augmenté cette semaine tandis qu’ils sont
demeurés stables en Thailande et au Vietnam.
En Inde, les prix du riz étuvé 5% ont
légérement progressé a $362-$368 la tonne,
contre $361-$366 la semaine derniére.



ACTUALITE ECONOMIQUE ET FINANCIERE DANS LE MONDE

Au cours de la semaine, I'OMS a déclaré
|'épidémie actuelle de variole du singe, qui se
propage rapidement, comme une urgence de
santé publique mondiale. Par ailleurs, la
hausse des prix de I’énergie et des denrées
alimentaires, aggravée par la guerre en
Ukraine, s’installe durablement dans
I’économie mondiale. Cette situation souléve
une vague de mécontentement dans de
nombreux pays, et des tensions politiques et
sociales pourraient s’intensifier dans les mois
a venir. La semaine a également été marquée
par la crise politique en Italie, les publications
trimestrielles mitigées des grandes banques
américaines et le ralentissement notable de la
croissance chinoise au 2éme trimestre.

Aux Etats-Unis, la hausse des prix a la
consommation a accéléré en juin pour s’établir
a 9,1% sur un an, contre 8,8% attendu par les
analystes. La vigueur de l'inflation de base a
également surpris, a 5,9% contre 5,7%
attendu, un niveau toutefois en retrait par
rapport au pic de mars (6,5%). Ces chiffres
ont dans un premier temps fait craindre une
remontée plus rapide qu’anticipée des taux de
la Fed avant que certains de ses membres les
plus faucons ne rassurent les marchés en se
déclarant toujours favorables a une hausse de
75 points de base fin juillet.

Sur les marchés financiers, les bourses
européennes ont terminé la semaine en légére
hausse a la faveur d'une forte baisse des
rendements obligataires, aprés la contraction
surprise de l'activité dans le secteur privé ce
mois de juillet. Quant a Wall Street, elle
évoluait dans le rouge dans un contexte de
résultats mitigés des entreprises. Le Dow
Jones, le S&P 500 et le Nasdaq chutent de
0,21%, 0,68% et 1,56% respectivement.
L'euro face au dollar a grimpé a $ 1,0212
dollar en fin de la semaine en réaction aux
annonces de la BCE.

Dans la zone euro, l'actualité reste marquée
par une inflation qui continue a grimper, les
craintes de rationnement du gaz cet hiver, les
pénuries de composants industrielles, la crise

politique en Italie, etc. Ainsi pour s’affranchir

du gaz russe, la Commission Européenne
préconise de réduire de 15% la consommation
des Européens. Cette semaine, la Banque
centrale européenne (BCE) a annoncé un
relevement de ses taux d’intérét de 0,5 point
face a l'inflation galopante et au risque de
récession. De plus, la tempéte politique en
Italie, a fait bondir le spread entre les taux
allemands et italiens. La BCE a aussi accepté
d'apporter une nouvelle aide aux pays les plus
endettés du bloc en approuvant un nouveau
programme d'achat de titres (Instrument de
protection de la transmission, TPI), destiné a
limiter la hausse de leurs colts d'emprunt et a
réduire la fragmentation financiére.

En France, le pouvoir d'achat des ménages
pourrait reculer de 1% en 2022, selon la
derniére note de conjoncture de I'INSEE. Ainsi
en fin de la semaine sous revue le projet de loi
sur le pouvoir d'achat a été adopté a
I'assemblée nationale. Il prévoit notamment le
triplement de la « prime Macron », une
revalorisation de 4% des aides sociales, mais
pas de hausses de salaires. Par ailleurs,
I’encours des épargnes sur livret A des francais
continue de progresser malgré un taux qui ne
permet pas de compenser les pertes liées a
I'inflation.

En Allemagne, l'indice du climat des affaires
affiche un record de pessimisme depuis juin
2020 dans tous les secteurs. Le moral des
entrepreneurs
sensiblement en juillet pour retomber a son

allemands a reculé

niveau d'il y a deux ans sur fond d'incertitudes
concernant l'inflation et I'approvisionnement
en gaz dans les mois a venir, selon le
baromeétre IFO.

De son coté, la Chine fait face a une crise
immobiliere en conséquence de la stratégie
zéro COVID et d'une campagne de
désendettement du secteur immobilier. Alors
que de plus en plus de propriétaires refusent
de payer leurs mensualités en raison de
retards de livraison de chantiers, le régulateur
bancaire chinois a exhorté les établissements
bancaires a accorder davantage de crédits aux
promoteurs immobiliers en difficulté.



ANNEXES

Evolution des cours hebdomadaires du pétrole brut et des métaux précieux

petiels lumini Taux de change

o fj‘;g;e"t en (uso/o?mz:e troy) (usl:)e/rtm) ?Jsf'é'?t';'? (EUR/USD)
8-avr.-2022 102,78 1 941,40 154,21 3 374,50 1,0876
11-avr.-2022 98,48 1 951,55 155,94 3 248,00 1,0883
12-avr.-2022 104,64 1 960,85 155,56 3 267,00 1,0826
13-avr.-2022 108,78 1976,75 154,67 3 236,00 1,0885
14-avr.-2022 111,70 1 963,25 155,69 3 285,50 1,0827
22-avr.-2022 106,65 1941,55 154,13 3 245,50 1,0794
29-avr.-2022 109,34 1911,30 150,77 3052,50 1,0541
6-mai-2022 112,39 1 882,35 136,91 2.842,00 1,0551
13-mai-2022 111,55 1811,55 132,33 2 788,00 1,0411
20-mai-2022 112,55 1 834,20 133,66 2 946,00 1,0560
27-mai-2022 119,43 1 851,80 133,17 2 871,50 1,0727
1-juin-2022 113,56 1 844,90 136,95 2 726,00 1,0646
10-juin-2022 122,01 1 830,00 141,51 2 680,00 1,0515
17-juin-2022 113,12 1 841,55 135,69 2 498,00 1,0498
24-juin-2022 113,12 1 825,45 129,71 2 456,00 1,0556
1-juil.-2022 111,63 1 797,45 114,45 2 444,00 1,0428
8-juil.-2022 107,02 1 738,20 113,74 2436,50 1,0183
15-juil.-2022 100,99 1 706,15 104,30 2 344,00 1,0087
22-juil.-2022 103,71 1 736,95 105,39 2 469,00 1,0183

Source : Reuters, Investing, LBMA Precious Metal Prices



