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Revue hebdomadaire
(Semaine du 31 octobre 2022)

L'ACTUALITE ECONOMIQUEET
FINANCIERE INTERNATIONALE

Taux refi BCE (%) 2,00 Stable
Taux des Fed Funds US (%) 3,75 -4,00 Hausse
Cours de I'Or (en USD/Once) 1674,40 Hausse
Cours du Fer (en USD/tm) 8516 Baisse
Cours de 'Aluminium (en USD/tm) 2 355,50 Hausse
Euro (1 euro = --- dollars) 0,9960 Baisse
Pétrole (baril de Brent en $) 98,57 Hausse




CHRONIQUE DES MATIERES PREMIERES

Sur la semaine sous revue, les cours du
pétrole ont cléturé dans le rouge avec la vive
progression du dollar et les craintes de
ralentissement de la demande en cas de
récession économique. Le cours du Brent a
terminé a $ 98,57 le baril et le brut léger
américain (WTI) a $ 88,86.

Graphique 1 : Cours du baril du Brent (en USD)
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Source : Reuters, Investing

Au cours de la semaine sous revue, |'or s’est
repris timidement, méme s’il est resté quasi
stable depuis le début de I'année. L'once d'or
a atteint $ 1 674,40 en fin de semaine contre
$ 1 648,05 la semaine précédente.

Par ailleurs, les cours de I'aluminium et du
fer ont évolué en s’établissant sur la méme
période respectivement a $ 2 355,50 la tonne
et $ 85,16 la tonne.

Graphique 2 : Cours des métaux précieux (en USD)
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Source : Reuters, Investing, LBMA Precious Metal Prices

Le marché du cacao se reprend cette
semaine. A Londres, la faiblesse de la livre
sterling a encouragé les acheteurs, faisant
grimper la tonne de feves de £ 1861 une
semaine plus tét a £1 952 sur I'échéance
mars. Sur le marché de New York, la tonne de
cacao est passée de $ 2 319 en fin de semaine
derniere a $ 2372 cette semaine sur

|’échéance décembre.

Sur le marché du café, a Londres, le Robusta
acloturé a $ 1 842 la tonne; contrea $ 1 873
la semaine précédente. Pour I’Arabica, il passe
de $ 1,7560 la livre (Ib) la semaine derniére a
$ 1,6835 cette semaine. La bonne récolte au
Vietnam et la perspective de voir les volumes
affluer, alors que la demande est terne, pésent
sur le robusta. Co6té Arabica, Ccest
I'amélioration des perspectives de récolte au
Brésil mais aussi I'anticipation d’'une hausse
des stocks certifiés de la bourse de New York
qui plombent le café.

Le marché du caoutchouc s’est |égérement
apprécié cette semaine. Les cours sur I’'Osaka
Exchange ont cléturé a 213,5 yens ($ 1,44)
contre 210,4 yens il y a une semaine. Sur le
marché de Shanghai, partis de 11 835 yuans
la tonne, les cours ont terminé a 12 285 yuans
($ 1 695). Cependant, le marché reste
toujours affecté par le ralentissement
économique mondial ainsi que les restrictions
liées au Covid-19 en Chine.

Aprés plusieurs séances de baisse, les cours
du coton sur I'ICE ont cloturé a 83 cents la
livre contre 72,11 cents il y a une semaine.
Une reprise impulsée en partie par la hausse
des ventes américaines de coton qui ont
presque triplé avec la Chine.

Les cours de I'huile de palme sur la Bursa
Malaysia Derivatives Exchange ont atteint
4 435 ringgits ($935,06) la tonne contre 3 987
ringgits la semaine derniére. Ce net rebond est
impulsé par le redressement des huiles
alimentaires, en particulier I'huile de soja, la
crise ukrainienne avec le retrait de la Russie
de I'accord d'exportation de la mer Noire, mais
aussi les inondations prévues dans les régions
productrices de palmiers.

En Inde, les prix du riz étuvé 5% ont chuté a
$ 370 - $ 375 latonne contre $ 375 - $ 384 la
semaine derniére, en raison d’une demande
plus faible des acheteurs africains alors que
I'offre de la récolte de la nouvelle saison
augmente. En Thailande, les prix du Thai 5%
haussent a $405-$ 410 la tonne contre
$ 405 la semaine précédente. La demande est
calme tandis que l'approvisionnement est
stable. Au Vietnam, les prix du Viet 5% sont
inchangés a $ 425 - $ 430 la tonne.



ACTUALITE ECONOMIQUE ET FINANCIERE DANS LE MONDE

Cette semaine, |'actualité est restée marquée
par le resserrement des politiques monétaires
pendant méme les publications de résultats
trimestriels se poursuivent progressivement.

Sans surprise, la Réserve fédérale (Fed) a
relevé ses taux directeurs de 75 points de base
a l'occasion du dernier FOMC tout en indiquant
qu’il était prématuré de réfléchir a une
inflexion du rythme de hausse des taux. Cette
tonalité restrictive a mis un terme au recul des
anticipations de hausse des taux sur 2023.
L'économie américaine a créé plus d'emplois
gue prévu en octobre mais I'augmentation du
taux de chomage suggére une certaine
détente des conditions du marché du travail,
ce qui permettrait a la Fed de réduire le
rythme de son resserrement monétaire dés
décembre. Le taux de chémage a augmenté de
3,7%, aprés avoir atteint 3,5% en septembre,
alors que le consensus Reuters le donnait a
3,6%.

Dans la zone euro, le PIB a fortement ralenti
au troisiéme trimestre, a 0,2%, par rapport au
deuxiéme (+0,8%) et les économistes
s'attendent a ce que le bloc entre bientot en
récession. Le chémage a diminué comme
prévu en septembre, a 6,6% contre 6,7% en
ao(t, selon les données publiées au cours de
la semaine. Aussi, les derniers indicateurs
d’activité  (PMI) laissent augurer une
contraction de la croissance au quatrieme
trimestre a I'heure ol la crise énergétique
contraint des entreprises a réduire leur
production et alimente une inflation qui a battu
de nouveaux records en octobre (+10,7% sur
un an). Du co6té de la Banque Centrale
Européenne, qui avait déja procédé a un tour
de vis équivalent a la Fed, sa communication
reste percue comme plus accommodante.

Wall Street a fini la semaine en hausse, aprés
les déclarations de responsables de la Fed sur
le rythme des hausses des taux d'intérét. Dow
Jones a gagné 1,26%, le Nasdag Composite a
avancé de 1,28%. A Paris, le CAC 40 a gagné
2,77%, le Footsie britannique a pris 2,03% et
le Dax allemand 2,51%. Sur le marché des
changes, I'euro s’est échangé a 0,9960 contre

le dollar, par rapport a 0,9963 une semaine
auparavant.

En France, l'activité du secteur manufacturier
en octobre s'est contractée plus fortement
gu'anticipé. L'indice PMI sectoriel a reculé a
47,2 apres 47,7 en septembre. Par ailleurs, le
gouvernement a présenté cette semaine son
deuxiéme budget rectificatif pour 2022, qui
integre le financement de nouvelles mesures
de soutien au pouvoir d'achat face a la flambée
des prix de I'énergie et anticipe une légére
amélioration de la prévision de déficit public
cette année.

En Allemagne, les difficultés du secteur
manufacturier se sont aggravées en octobre
avec une baisse conjuguée de la production et
des nouvelles commandes. L'indice PMI
sectoriel a reculé a 45,1, aprés 47,8 en
septembre. Le ch6mage a Iégérement
augmenté en octobre, alors que les
conséquences des incertitudes économiques
commencent a se répercuter sur le marché du
travail. Afin de limiter I'impact de I'envolée des
cours de I'énergie sur les ménages et d'éviter
que celle-ci ne pousse des entreprises a quitter
le pays, I’Allemagne envisage sérieusement de
plafonner les prix du gaz.

Au Royaume-Uni, l'activité économique dans
le secteur privé est restée en contraction en
octobre. L'indice PMI composite a reculé a 47,2
apres 49,1. Au cours de la semaine, la Banque
d'Angleterre a annoncé un reléevement de trois
quarts de point de son taux d'intérét directeur,
sa plus forte augmentation depuis 1989, mais
elle a averti que le Royaume-Uni risquait une
récession longue et douloureuse, un scénario
peu propice a de nouvelles fortes hausses du
co(t du crédit. Le taux de base britannique est
ainsi porté de 2,25% a 3%.

En Italie, le PIB a augmenté de 0,5% sur
juillet-septembre par rapport aux trois mois
précédents et de 2,6% sur un an. La bonne
tenue de I'activité dans le secteur des services
a soutenu la demande intérieure, alors que
I'industrie reculait et que le commerce
extérieur pesait sur I'évolution du PIB.



ANNEXES

Evolution des cours hebdomadaires du pétrole brut et des métaux précieux

- Pétrole o] 4 Fer Aluminium Taux de change

(baril fjesg;e"t €N | (usD/once troy) (USD/tm) (USD/tm) (EUR/USD)

1-juil.-2022 111,63 1797,45 114,45 2444,00 1,0428

8-juil.-2022 107,02 1738,20 113,74 2436,50 1,0183

15-juil.-2022 101,16 1706,15 104,30 2344,00 1,0087
22-juil.-2022 103,20 1736,95 105,39 2469,00 1,0210
29-juil.-2022 110,01 1753,40 107,22 2488,50 1,0218
5-ao(it-2022 94,92 1773,25 109,20 2416,00 1,0181

12-ao(t-2022 98,15 1792,10 109,71 2434,50 1,0258
19-ao(t-2022 96,72 1750,75 105,64 2386,00 1,0034
26-ao(t-2022 99,01 1751,25 105,49 2493,50 0,9961
2-sept.-2022 93,02 1712,50 95,55 2295,50 0,9951
9-sept.-2022 92,84 1713,40 100,21 2286,00 1,0039
16-sept.-2022 91,35 1664,65 99,26 2277,00 1,0015
23-sept.-2022 85,03 1643,55 98,89 2165,00 0,9690
30-sept.-2022 87,96 1671,75 98,31 2162,00 0,9799
7-oct.-2022 97,92 1696,15 95,62 2299,00 0,9741

14-oct.-2022 91,63 1649,30 95,93 2306,00 0,9719
21-oct.-2022 93,50 1643,25 94,86 2206,00 0,9860
28-oct.-2022 93,77 1 648,05 93,01 2 211,50 0,9963
04-nov.-2022 98,57 1 674,40 85,16 2 355,50 0,9960

Source : Reuters, Investing, LBMA Precious Metal Prices



