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Le Comité de Politique Monétaire de la Banque Centrale de la République de Guinée (BCRG) a tenu sa
dix-huitiéme réunion ordinaire, le vendredi 20 juin 2025, sous la Présidence de Dr Karamo KABA,
Gouverneur de la BCRG, Président du Comité de Politique Monétaire.

Le Comité a examiné les développements macroéconomiques récents de I'environnement international
et national, ainsi que les perspectives & court et & moyen termes de l'inflation.

Le Comité arelevé que les tensions géopolitiques et commerciales persistantes continuent de peser sur
la dynamique de la croissance mondiale. Ainsi, la croissance économique mondiale devrait ralentir pour
se situer a 2,8% en 2025. Par ailleurs, en cas d'intensification de la guerre au Moyen-Orient et des
incertitudes plus vives autour des politiques commerciales, la croissance mondiale pourrait étre encore
plus freinée & court et & moyen termes.

Dans ce contexte d'incertitudes accrues, les banques centrales des principales économies ont
majoritairement conservé une orientation accommodante de leur politique monétaire, soutenues par
un ralentissement général des pressions inflationnistes.

En Guinée, malgré un environnement externe défavorable, I'économie continue de faire preuve de
résilience au premier trimestre 2025. Selon les derniéres estimations de la Banque Centrale, le taux de
croissance du PIB réel en glissement annuel s'est établi & 6,5 % au premier trimestre 2025, en légére
progression par rapport au niveau de 6,2 % enregistré au trimestre précédent.

L'inflation nationale poursuit sa tendance de ralentissement, aussi bien, en rythme mensuel, trimestriel,
qu'annuel. En glissement annuel, elle est passée de 3,1% en décembre 2024 a 2,5 % en mars 2025,
Toutefois, I'inflation sous-jacente, excluant les produits énergétiques et frais, a connu une légére
hausse a 0,5 % en mars 2025, contre une contraction de 0,5 % en décembre 2024.

Dans le domaine monétaire, la masse monétaire s'est accrue de 15,7% par rapport a fin mars 2024,
pour s'établir @ GNF 70 428,6 milliards, en lien avec la hausse simultanée des avoirs extérieurs nets
(+23,2 %) et des avoirs intérieurs nets (+13,6 %).

La liquidité du systéme bancaire s'est chiffrée & GNF 10 184,58 milliards, soit une augmentation de
16,8 % par rapport a fin décembre 2024, mais en baisse de 29,3% sur un an, en raison de la diminution
des dépéts et des encaisses des banques commerciales & la Banque Centrale.




Sur le marché des changes, le phénoméne de « fuite vers la qualité » a profité au dollar américain, d’ol
une légére dépréciation du franc guinéen. Ainsi, sur le compartiment officiel, le franc guinéen s’est
déprécié de 1,2% par rapport au dollar US et de 1,3% par rapport a I'euro en glissement annuel.

Parallélement, le Comité a noté la baisse des réserves internationales brutes de 11,0%, en glissement
annuel, pour s'établir @ USD 1 642,2 millions & fin mars 2025. Toutefois, en variation trimestrielle, elles
se sont accrues de 14,2%.

Au niveau des finances publiques, le Comité a observé une amélioration des principaux indicateurs.
Ainsi, le solde budgétaire (incluant les dons) a enregistré au premier trimestre 2025 un excédent de
0,2% du PIB, contre un déficit de 1,6% du PIB au quatriéme trimestre 2024. Hors dons, I'excédent a
atteint 0,1% du PIB, contre un déficit de 1,8% du PIB au trimestre précédent.

En termes de perspectives, le Comité a noté que le taux d'inflation nationale s'établirait & 2,4% au
deuxieéme trimestre 2025, avant de remonter & 2,8 % au troisieme trimestre, puis a 3,4% au quatriéme
trimestre 2025. L'inflation nationale moyenne s'établirait & 2,8 % en 2025.

Le Comité a souligné les principaux risques internationaux pesant sur les perspectives de l'inflation tels
que l'intensification des tensions commerciales, I'escalade entre Israél et I'lran, la baisse de la demande
chinoise en matiéres premiéres et leurs effets induits sur I'économie mondiale.

Au niveau national, les risques sur les perspectives de I'inflation pourraient étre, entre autres, le retard
dans le démarrage de la campagne agricole, le retrait de permis miniers & certaines sociétés miniéres
et I'organisation des élections en fin d’année.

En dépit des risques susmentionnés, le Comité a noté les facteurs d’atténuation suivants : la baisse
attendue des prix des produits énergétiques sur le marché international, la redynamisation de certaines
filieres dans le secteur agricole et de I'élevage et la poursuite de la politique de stabilisation du franc
guinéen et de renforcement des réserves de changes.

Sur la base de ces risques et facteurs d’atténuation, le Comité a décidé de maintenir inchangées les
conditions monétaires. Ainsi, le taux directeur et le coefficient des réserves obligatoires sont maintenus,
respectivement, a 10,25% et 12,25%.

Fait a Conakry, le 20 juin 2025

Le Président du Comité de Politique Monétaire

aframo KABA

A PROPOS DE LA BCRG : La Banque Centrale de la République de Guinée (BCRG) est une institution qui ceuvre a la
définition et & la conduite de la politique monétaire du pays. Dans la consolidation de I'économie et le maintien de la
stabilité des prix, la BCRG opére de facon autonome, et apporte ainsi son soutien a la politigue économigue du
Gouvernement de la République de Guinée en vue d'une croissance économique saine et durable.
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